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D. Trump vr. 2025 — mozné scénare

Jak moc bude D. Trumpa korigovat S. Bessent a J. Powell?

_ Hodny Trump Umirnény Trump Zurivy Trump

Svét - plosna cla (10 %) + omezené Svét - plosna cla (10 -20 %) + odvetna
odvetna cla
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Obchodni politika
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odvetna cla cla
Prechodné obdobi ( 1-3 roky) Prechodné obdobi (0-3 roky) Prechodné obdobi (0-3 roky)
AreClEEE TR (R Qs il Jolos ProdlouZeni TCJA po r. 2025 ProdlouZeni TCJA po r. 2025
Act) por. 2025

Fiskalni politika
Expanzivni politika od r. 2025 (do 1 % F=24eEIakA\ TN ee) liil ENele RawlopiH o (o R
HDP) HDP)

. . o Vyrazna deregulace s vice pozitivnim
Bez vyraznéjsiho dopadu na HDP Mirny pozitivni dopad na HDP yraz su vice pozitivni
Deregulace dopadem na HDP
Mirny rdst Gvérové aktivity Mirny rdst Gvérové aktivity Vyrazny rust Gvérové aktivity
. Zprisnéni nové imigrace Vyrazné zpfisnéni nové imigrace
Imigrace Mirné zpfisnéni nové imigrace
Omezené deportace Deportace

" coruso YRRy 11,10 USD/EUR 09-1USD/EUR
USDCZK (25,30 CZK/EUR) 22 - 24,1 CZK/USD 23 - 25,3 CZK/USD 25,3 - 28,1 CZK/USD
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Mirnd expanzivni politika od r. 2026




Americky Fed muze drzet hlavni urokovou sazbu nad 4 % po
cely r. 2024

Fed-prognéza(IX)v% 2025 2026 EURUSD - na sazbach zalezi
Hruby domaci produkt 2 2
1,25 0,0
Mira nezaméstnanosti 4,4 4,3
Inflace PCE 2,1 2 1,20
Inflace PCE - jadrova 2,2 2 L £
Federalfundsrate (FFR) 3,4 2,9 a ' =
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Zdroj: Refinitiv
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Dopad protekcionismu na region CEE

CR, Madarsko a Slovensko na ,&ele pelotonu”

Full-blown trade wars weaken EU real GDP by 2.5 percent
Change in real GDP and employment following trade wars

Percentage change
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Notes: The Figure displays the drop in real GDP and employment following full-blown EU-US and China-US trade

I I
EGDP ™ Employment
2025 2026 2027 2028 2029

wars. Measurad relative to the baseline with no trade wars.
Source: Calculations by Danish Industry based on Oxford Economics’ global model
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All countries loose - but the degree varies widely
Change in real GDP in 2027 following full-blown trade wars

Percentage change

853

i

=

1

—— |

:

i
:

4

Greece

Hungary

T E Mm@ glule m D oyl>
ESEE 2l5|lac § £|5
m'amoﬂ_:ED_mE
3 ——= ¢ =la|le & E ~|E
ﬂﬂ‘ﬂuummmu.”'m
[ ] =] 9

A=

(]

a

ol
L= _—

Ireland

Italy
Latvia

Lithuania

Luxemborg

Malta

Metherlands

Poland
Portugal
Romania

Slovakia
Slovenia
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Motes: The Figure displays the drop in real GDP in 2027 following full-blown EU-US and China-US trade wars.

Measured relative to the baseline with no trade wars.

Source: Calculations by Danish Industry based on Oxford Economics' global model.

Zdroj: Danskindustri.dk
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DISCLAIMER

VySe uvedené informace jsou poskytovany zaméstnanci spolecnosti AKCENTA CZ a.s. vyluéné pro
informativni ucely jako doplhkovy zdroj informaci a nelze je povazovat za formu reklamy, nabidky nebo

doporuceni ndkupu &i prodeje investiCnich sluzeb ani za Zadny druh poradenstvi zejména v oblasti finanénich
nebo investicnich sluzeb
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Dekuji za pozornost
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